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Dokument zawierajacy informacje o ryzykach zwigzanych z zawarciem umowy pozyczki

Inwestorzy, ktdrzy zamierzajg udzieli¢ pozyczki spétce dziatajacej pod firmg ,, Tenczynek Dystrybucja” S.A. z siedzibg
w Lublinie, pod adresem: Archidiakoniska 9, 20-113 Lublin, Polska, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000864032, posiadajgcej REGON:
38136827100000, NIP: 9462683417 (dalej: ,Pozyczkobiorca”), powinni mie¢ na uwadze ryzyka wiasciwe dla
crowdlendingu jak rowniez ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Pozyczkobiorcy, w tym ryzyka wiasciwe dla
Pozyczkobiorcy, specyfike rynkow, na ktorych dziata Pozyczkobiorcy oraz ryzyka wiasciwe dla grupy kapitatowej,
do ktoérej nalezy Pozyczkobiorca (dalej: ,Grupa Kapitatowa”).

Kazda inwestycja rodzi ryzyko utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Podjecie kazdej decyzji
inwestycyjnej wigze sie z koniecznos$cig oceny wptywu ryzyka na wynik z inwestycji.

Udzielanie pozyczek spotecznosciowych (crowdlending) rozni sie konstrukcyjnie od lokaty bankowej i nie jest
objete zadnym systemem gwarantowania swiadczen, w szczegdlnosci nie jest objete systemami gwarancji
depozytéw ustanowionymi zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE ani systemami
rekompensat dla inwestoréow ustanowionymi zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 97/9/WE.

Ponizej przedstawiono najistotniejsze czynniki ryzyka zwigzane z zawieraniem umow pozyczek za posrednictwem
platformy inwestycjepalikota.pl. Czynniki ryzyka mogg wystepowaé¢ samodzielnie, jednakze w pewnych
przypadkach mogg sie tez kumulowac z powodu wystepujacych pomiedzy nimi korelacji. Inwestorzy powinni by¢
Swiadomi mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej w wyniku ciggu przyczynowo- skutkowego nastgpi
zmaterializowanie sie kilku rodzajow ryzyka

Czynniki ryzyka wskazane zostaty wedtug najlepszej wiedzy Pozyczkobiorcy, jednak nie stanowig wyczerpujacej
listy wszystkich ryzyk jakie moga zmaterializowac sie w zwigzku udzieleniem pozyczki Pozyczkobiorcy. Kolejnosé,
w jakiej ryzyka zostaty przedstawione ponizej nie odzwierciedla prawdopodobiedstwa ich wystgpienia ani ich
potencjalnego wptywu na dziatalnoéé Pozyczkobiorcy.

RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACJA STRATEGII ROZWOJU

Rozpoznawalnos$é marki Grupy Kapitatowej ma bezposredni wptyw na zainteresowanie produktami oferowanymi
przez Grupe Kapitatowg, a tym samym na jej wyniki sprzedazowe. Podjecie nietrafnych decyzji marketingowych
lub produktowych, wynikajgcych z niewtasciwej oceny tendencji na rynku napoi alkoholowych badZ niezdolnosé
do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych moze skutkowaé pogorszeniem sie  wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej lub poszczegdlinych podmiotéw wchodzacych w jej sktad, w tym takze
Pozyczkobiorcy.

RYZYKO UTRATY ZEZWOLEN ZWIAZANYCH ZE SPRZEDAZA ALKOHOLU

Dziatalno$¢ Pozyczkobiorcy oraz Grupy Kapitatowej w branzy uzalezniona jest od posiadania stosownych zezwolen
zwigzanych ze sprzedazg wyrobdw alkoholowych. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej, pomimo dotozenia przez
Pozyczkobiorcy nalezytej starannosci, procedura wydania jednego lub wiecej zezwolen na prowadzenie obrotu
hurtowego napojami alkoholowymi na kolejne okres dziatalnosci podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej, ulegnie wydtuzeniu. Istnieje réwniez mozliwos¢ nieuzyskania przez Pozyczkobiorce lub podmiot
wchodzgcy w sktad Grupy Kapitatowej jednego lub kilku zezwoler niezbednych do prowadzenia dziatalnosci
zwigzanej z obrotem napojami alkoholowymi. Brak uzyskania wymaganych zezwolent moze doprowadzi¢ do
istotnego ograniczenia prowadzone] dziatalnosci, a w skrajnych wypadkach do uniemozliwienia prowadzenia
dotychczasowej dziatalnosci w niezmienionym ksztatcie.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY
Branza napoi alkoholowych charakteryzuje sie zauwazalng sezonowoscig sprzedazy, co widoczne jest w
szczegodlnosci w odniesieniu do sprzedazy piwa, ktéra swoj szczyt osigga zwykle w drugim i czwartym kwartale roku



kalendarzowego. Sezonowos¢ sprzedazy widoczna jest réwniez w odniesieniu do tzw. napoi wysokoprocentowych,
ktére sg spozywane w najwiekszej ilosci w czwartym kwartale roku kalendarzowego. Produkcja zbyt duzej ilosci
produktéw poza ich szczytem sprzedazowym wigze sie z ryzkiem posiadania zbyt duzej ilosci zapasow
magazynowych, co moze wptywac na obnizenie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej oraz Pozyczkobiorcy, w
tym w szczegdlnosci na skutek zamrozenia srodkdéw obrotowych w magazynowanymi towarze. Ponadto, w
skrajnych przypadkach, magazynowanie znacznej ilosci produktéw moze skutkowac koniecznosci organizacji oraz
ponoszenia kosztow dodatkowej przestrzeni magazynowej.

RYZYKO ZWIAZANE Z OPOZNIENIAMI W DOSTAWIE PRODUKTOW | UTRATA KLUCZOWYCH ODBIORCOW

Grupa Kapitatowa nie posiada wtasnego dziatu transportowego, a dostawy produktéw do ich docelowych
odbiorcow realizowane sg za posrednictwem komercyjnych przewoznikow. Pozyczkobiorca doktada nalezytej
starannosci, aby wybrany przez niego przewoznik dostarczyt zamdwione produkty w odpowiednim terminie oraz
czasie. Pomimo jednak najlepszych staran Pozyczkobiorcy oraz jego wspodtpracownikéw, nie mozna wykluczyé
opdznien w realizowanych dostawach produktow. Powtarzajgce sie opdznienia w dostawie produktéw moga
doprowadzi¢ do utraty czesci, a w skrajnych przypadkach, wiekszosci kluczowych odbiorcéw. Utarta kluczowych
odbiorcow, w szczegdlnosci tych ktérzy maja istotny udziat w wynikach sprzedazowych Pozyczkobiorcy, moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sie wynikow finansowych Pozyczkobiorcy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KOPIOWANIEM PRODUKTOW POZYCZKOBIORCY

Marka wypracowana przez Pozyczkobiorce moze zostac nielegalnie wykorzystana przez podmioty konkurencyjne
poprzez stworzenie produktéw o tudzaco podobnej nazwie lub oznaczeniu graficznym. Podjecie dziatan opisanych
w niniejszym punkcie przez konkurentéw Pozyczkobiorcy moze mieé znaczacy wptyw na wyniki sprzedazowe
Pozyczkobiorcy oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Grupa Kapitatowa w swojej dziatalnosci wykorzystuje kompetencje, specjalistyczng wiedze oraz wieloletnie
doswiadczenie swoich pracownikdow. Szczegdlnie istotna jest wiedza specjalistyczna piwowardw oraz kadry
menedzerskiej zarzgdzajacej rozwojem produktow oferowanych przez Grupe Kapitatowa. Utrata w krotkim okresie
kluczowych pracownikdéw, w tym przede wszystkim kadry menedzerskiej, mogtaby w istotny, negatywny sposéb
wptynaé na wyniki finansowe osiggane przez Pozyczkobiorcy w przysztosci. Pomimo najlepszych staran, nie mozna
wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z trudnosciami w pozyskaniu doswiadczonych specjalistow, jak réwniez ryzyko
zatrudnienia osdb nieposiadajgcych petnych kompetencji do powierzonej im roli.

RYZYKO NIEPOZYSKANIA DODATKOWYCH SRODKOW FINANSOWYCH NIEZBEDNYCH DO PROWADZENIA
DZIALALNOSCI

Istnieje ryzyko, ze Pozyczkobiorca spotka sie z trudnosciami w pozyskaniu dodatkowego finansowania w zakresie
niezbednym do realizacji zaktadanych celdw rozwojowych. Mozliwosé pozyskania dodatkowego kapitatu przez
Pozyczkobiorce moze by¢ ograniczona miedzy innymi ze wzgledu na: (i) przyszta kondycje finansowg
Pozyczkobiorcy oraz jego wyniki finansowe, lub (ii) warunki rynkowe i gospodarcze. Ryzyko to bedzie w
szczegodlnosci istotne w przypadku spadku przychoddéw uzyskiwanych przez Pozyczkobiorce w ramach biezgcej
dziatalnosci. Moze to oznaczac spowolnienie rozwoju Pozyczkobiorcy i pogorszenie jego pozycji konkurencyjnej, a
w skrajnie negatywnym scenariuszu nawet koniecznos$¢ zaprzestania prowadzenia dziatalnosci.

RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM LUB NIEPRZEWIDZIANYMI| KOSZAMI DZIAtALNOSCI

Przy jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu przychoddw, mogg wzrosngc koszty dziatalnosci Pozyczkobiorcy
lub moga pojawic sie koszty nieprzewidziane dotychczas przez Pozyczkobiorce w jego prognozach finansowych.
Do czynnikdw mogagcych mie¢ wptyw na wzrost kosztow dziatalnosci Pozyczkobiorcy zalicza sie w szczegdlnosci
rosngcy inflacje, wzrost optat fiskalnych lub innego rodzaj obcigzen publicznoprawnych, zmiany w przepisach
prawa, w tym w szczegdlnosci nowe wymagania lub restrykcje dotyczgce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
w Polsce i na innych rynkach. Istnieje rowniez mozliwos$¢ wzrostu kosztéw energii elektrycznej, kosztéw prac oraz
ustug remontowych lub zakupu surowcéw do produkcji produktéw Pozyczkobiorcy, co znajdzie wyraz w
zwiekszonych kosztach prowadzenia dziatalnosci Pozyczkobiorcy. Wyzej wymienione czynniki moga miec¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Pozyczkobiorcy oraz Grupy Kapitatowej.

RYZYKO POGORSZENIA SIE LUB UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWE)



Istotnym ryzykiem, ktére moze miec istotny wptyw na ptynnos¢ finansowg Pozyczkobiorcy jest ogdlny spadek
zainteresowania na oferowane produkty, w tym w szczegdlnosci na skutek wdrozenia niepoprawnie opracowanej
strategii marketingowej. Nagty oraz znaczny spadek przychoddéw dziatalnosci Pozyczkobiorcy, przy jednoczesnej
koniecznosci dalszego ponoszenia kosztow oraz przy braku zapewnienia innego zrodta ich finansowania, moze
doprowadzi¢ do braku mozliwosci terminowego regulowania wczesniej powstatych oraz biezgcych zobowigzan
Pozyczkobiorcy. Pogorszenie sie lub utrata ptynnosci przez Pozyczkobiorce moze by¢ spowodowana réowniez
nieterminowym spetnianiem $wiadczen przez jego dtuznikow.

RYZYKO OGtOSZENIA UPADtOSCI PRZEZ POZYCZKOBIORCE

Pozyczkobiorca moze sta¢ sie niewypftacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych albo gdy jego zobowigzania pieniezne bedg przekracza¢ wartos¢ jego majatku. W takich
przypadkach moze zosta¢ ogtoszona upadtos¢ Pozyczkobiorcy. W przypadku ogtoszenia upadtosci Pozyczkobiorcy,
jego wierzyciele bedag zaspokajani w kolejnosci wskazanej w przepisach prawa upadfosciowego. Pomimo
niewyptacalnosci Pozyczkobiorcy, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z powodu braku majatku Pozyczkobiorcy na zaspokojenie kosztéow
postepowania. W razie niewypftacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Pozyczkobiorcy jego zobowigzania
mogg rowniez podlegac restrukturyzacji na mocy przepiséw prawa restrukturyzacyjnego.

RYZYKA ZWIAZANE Z PROWADZENIEM DZIAtALNOSCI W BUDYNKACH BROWARU TENCZYNEK

Istotna cze$¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej prowadzona jest w historycznych zabudowaniach Browaru Tenczynek.
Budynki te, ze wzgledu na swodj wiek, mogg nie by¢ dostosowane do potrzeb prowadzenia dziatalnosci
poszczegdlnych spotek Grupy Kapitatowej, w tym w zakresie przepisow BHP. W przypadku niedostosowania
poszczegdlnych pomieszczet do wymogdw przewidzianych przepisami prawa i wtasciwymi regulacjami BHP lub
sanitarnymi spotki Grupy Kapitatowej mogg podlega¢ sankcjom naktadanym przez wtasciwe organu, w tym
sankcjom o charakterze finansowym.

RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSAKCJAMI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Pozyczkobiorca zawiera i bedzie zawierat transakcje z podmiotami, ktore
sg powigzane z Pozyczkobiorca. W opinii Pozyczkobiorcy wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach
rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru
takich transakcji, co mogtoby skutkowaé wzrostem zobowigzar podatkowych Pozyczkobiorcy, a tym samym
mogtoby miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki Pozyczkobiorcy.

RYZYKA ZWIAZANE Z IMPORTEM | EKSPORTEM PRODUKTOW GRUPY KAPITALOWE]

Zaktada sie rozszerzenie dziatalnosci w zakresie eksportu produktéw wtasnych Grupy Kapitatowej oraz importu
produktéw alkoholowych podmiotéw trzecich. Dziatania te moga wymagac uzyskania stosownych zezwolen na
prowadzanie dziatalnosci w panstwach trzecich, zapewnienie spetnienia wymogdéw regulacyjnych oraz realizacji
obowigzkow celno — skarbowych. Wydtuzenie procesu uzyskiwania zezwolen na prowadzenie dziatalnosci na
rynkach panstw trzech moze opdzni¢ rozpoczecie lub intensyfikacje dziatarn na tych obszarach, a tym samym
uniemozliwi¢ lub ograniczy¢ mozliwos¢ realizacji sprzedazy i uzyskiwania przychodéw na tych rynkach, co moze
mie¢ negatywny wptyw na zaktadane wyniki finansowe. Ewentualne zmiany w zakresie regulacji celno —
skarbowych mogg z kolei skutkowac¢ zmniejszeniem marzy i zysku realizowanego ze sprzedazy w ramach
dziatalnosci transgranicznej.

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Dziatalnos¢ Pozyczkobiorcy uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu
PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Negatywne zmiany w
sytuacji makroekonomicznej Polski mogg generowac ryzyko dla prowadzonej przez Pozyczkobiorcy dziatalnosci
gospodarczej oraz mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Pozyczkobiorcy. Pozyczkobiorca
zwraca uwage, ze negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej mogg odbi¢ sie na prognozowanych
przychodach Pozyczkobiorcy. Ponadto, w przypadku podjecie decyzji o rozszerzenie dziatalnosci Pozyczkobiorcy
na rynki zagraniczne, w szczegdlnosci poprzez prowadzenie aktywnej dziatalnosci promocyjnej oraz sprzedazowej
na zagranicznych rynkach, ryzyko opisane w niniejszym punkcie bedzie miato analogiczne zastosowanie do sytuacji
makroekonomicznej panstw, na ktérych rynku zostanie podjeta dziatalnosc.

RYZYKO ZMIAN REGULACII PRAWNYCH



Dziatalnos¢ Pozyczkobiorcy podlega wielu regulacjom prawnym, w szczegdlnosci przepisom z zakresu prawa spoétek
i prawa administracyjnego zwigzane z nadzorem panstwowym nad produkcja oraz obrotem wyrobami
alkoholowymi. Zmiany przepisdéw prawa lub jego interpretacje moga stanowic znaczgce zagrozenie dla dziatalnosci
Pozyczkobiorcy. Nowelizacje przepisow prawa, wprowadzenia nowych regulacji oraz ich niejednolita interpretacja
mogg znaczgco wptynac na poziom ryzyka prowadzenia dziatalnosci przez Pozyczkobiorcy. Kazda zmiana przepiséw
prawa moze mie¢ Kazda zmiana przepisow prawa moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Pozyczkobiorcy, w
tym na zmniejszenie dynamiki dziatan oraz niekorzystng zmiane kondycji finansowej, a tym samym spadek wartosci
aktywow i przychoddéw Pozyczkobiorcy. Wejscie w zycie nowych regulacji moze wigzac sie z koniecznoscig
ponoszenia przez Pozyczkobiorcy dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéow zwigzanych z dostosowaniem
dziatalnosci do nowowprowadzonych przepiséw, co moze przyczyni¢ sie do zwiekszenia kosztow dziatalnosci, a
tym samym zmniejszy¢ zysk wypracowany przez Pozyczkobiorcy. Mozliwe jest réwniez wprowadzenie regulacji,
ktére ogranicza prowadzenie istotnej czesci dziatalnosci Pozyczkobiorcy w dotychczasowej postaci.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIESTABILNOSCIA SYSTEMU PODATKOWEGO

W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedgacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Pozyczkobiorcy interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Pozyczkobiorcy. Szczegdlnym rodzajem tego ryzyka jest wzrost podatku
akcyzowego naktadanego na produkty alkoholowe. W takim przypadku mozliwy jest spadek popytu na produkty
oferowane przez Pozyczkobiorcy, co moze mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Pozyczkobiorcy.
Dodatkowo, istotne zmiany systemu podatkowego mogg skutkowac istotnym zwiekszeniem obcigzen
publicznoprawnych Grupy Kapitatowej, a takze cztonkdéw jej personelu, co moze przektadac sie na ogdlny wzrost
kosztow dziatalnosci a tym samym wptywaé na zmniejszenie marzy lub wzrost cen produktow Grupy Kapitatowe;j.

RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUTOWYCH

Znaczna czesc¢ kosztow Pozyczkobiorcy ponoszona jest w PLN. W przypadku podjecia decyzji o dystrybucji
produktow Pozyczkobiorcy na rynkach miedzynarodowych, czes¢ przychodow i kosztéw Pozyczkobiorcy bedzie
realizowana w walutach obcych, przy czym kwoty i terminy zaptaty zwigzane z przychodami mogg nie rownowazy¢
kosztéw ponoszonych w danym momencie w danej walucie obcej. Wskazane powyzej okolicznosci powigzane sg
z ryzkiem zmiany kurséw walutowych. Zmiany kurséw walut moga generowac zwiekszenie kosztow lub
zmniejszenie przychoddéw Pozyczkobiorcy, wptywajgc réwniez na cen produktow oferowanych przez
Pozyczkobiorcy, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki sprzedazowe Pozyczkobiorcy, a co za tym idzie réwniez
na jego wyniki finansowe.



